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Allgemeine Hinweise

In dieser Untersuchung werden Vergangenheitswenetgt, um bestimmte Auswertungen vornehmen zu kén-
nen. Es gibt keinerlei Garantie oder Gewahr daféss diese oder vergleichbare Ergebnisse in dasrifu&in-
treten. Es liegt daher nicht in der Absicht desfa&sers, aktuelle oder vergangene Ergebnisse dilsator fr
zukinftige Ergebnisse oder Zukunftserwartungenetdadieren.

Die fur diese Studie genutzten Quellen werden alkgja fur glaubwirdig und zuverlassig befunden. Betor
Ubernimmt jedoch keinerlei Gewahr fur die Aktudlitéorrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitat deerkitge-
stellten Informationen.

Haftungsanspriche gegen FondsMedia, welche siclSeldiden materieller oder ideeller Art beziehem, di
durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebaténtrmationen bzw. durch die Nutzung fehlerhatted
unvollstandiger Informationen verursacht wurdendgrundsatzlich ausgeschlossen.

Die Inhalte dieser Studie dienen lediglich der tnfation und stellen keine Anlageberatung, Empfedlaoder
Aufforderung fir eine Investition dar.

Alle in dieser Studie genannten und ggf. durchtBrifeschitzten Marken- und Warenzeichen unterliegen
eingeschrankt den Bestimmungen des jeweils giltimmzeichnungsrechts und den Rechten der jewnilige
eingetragenen Eigentiimer.

Allein aus der bloRen Nennung ist nicht der Schiusziehen, dass Marken- und Warenzeichen nictaehdur
Rechte Dritter geschiitzt sind.

Das Urheberrecht fur veroffentlichte, von FondsMeskIbst erstellte Objekte verbleibt allein bei dsivedia.
Eine Vervielfaltigung oder Verwendung der Grafikemd Texte dieser Publikation in anderen elektrdrésc
oder gedruckten Publikationen ist ohne ausdriick&liEmwilligung von FondsMedia nicht gestattet. [pnés
chendes gilt gegentber Dritten.

Im Markt fiir geschlossene Fonds wie auch im Pritaity Markt wird die Rendite haufig nach der Madle
des internen ZinsfuBes ermittelt. Der interne 4ifAs§ibt vereinfacht ausgedriickt die Verzinsung digsh-
schnittlich gebundenen Kapitals an. Die Zeitpunktel Héhe der Ein- und Auszahlungen spielen dahe ei
grof3e Rolle.

Die Pramissen und Anwendbarkeit der Methode desrieh ZinsfuRes werden seit Jahrzehnten in deréWiss
schaft kontrovers diskutiert. Da die Methode un&dits dass die Auszahlungen zum internen ZinsfaBhn

Steuern wieder angelegt werden, werden Renditeldeusagen umso unrealistischer, je hoher die Proganse
dite ausfallt.

Durch den Bezug auf die zeitliche KapitalbindungdskRenditeangaben nach der Methode des internesfiuZin
Res grundsatzlich nur mit gleich gelagerten Intiesen vergleichbar. Fir das Verstédndnis der Readijaben
ist zu beachten, dass sich die Angaben auf dasskehittlich gebundene Kapital nach Steuern beniehiso
nicht auf die Nominalbeteiligung.

Alternativanlagen wie Aktien oder festverzinslidhertpapiere kénnen mit der Methode des internesfidiies
nicht sinnvoll verglichen werden.

Hamburg, im Mai 2007

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2007
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FondsPortrait ,NORTHERN ENERGY INVEST 01

1. Emissionshaus

Das Beteiligungsangebot NORTHERN ENERGY INVEST ,USAund Gas 01“ (,Northern Energy Invest
01") erfolgt durch die NOG Northern Energy InvesnitH & Co. KG (,Northern Energy Invest®). Das Unter-
nehmen wurde Anfang 2007 von Harald Block und MarRuickner in Hamburg gegrundet.

Die Gesellschafter und Geschéftsfuihrer von Nortligrargy Invest verfiigen tUber langjahrige Erfahrunipe
der Entwicklung, Realisierung und dem Managemestigessener Fonds mit dem Schwerpunkt auf Schiffs-
fonds.

Harald Block war ab 1983 GriindungsgesellschafterHinsa Treuhand, bevor er 1999 das Emissionshaus
Hansa Hamburg Shipping International GmbH & Co. gi@ndete.

Markus Briickner war zunachst fir die Commerzbankla@jahrig in leitender Funktion im Bereich Prizat
Banking tatig und ist seit 2003 als GeschaftsfulesrHHB Hansa Hamburg Beteiligungs GmbH & Co. K& f
den Vertrieb der Beteiligungsangebote des Emishamumses Hansa Hamburg Shipping International GmbH &
Co. KG (,Hansa Hamburg Shipping“) verantwortlich.

Ein weiterer Gesellschafter ist die VIGOR Beteiligggesellschaft mbH, Warburg Gruppe.

Als Emissionshaus fur Fokus auf Schiffsbeteiligungg die Hansa Hamburg Shipping seit 1999 am Malkkt
tiv. Die Leistungsbilanz zum 31.12.2005 von HansanHurg Shipping bundelt Informationen fir dreil3igtp
zierte Schiffsfonds mit einem Investitionsvolumaminsgesamt 1,1 Milliarden Euro. Gegeniber denjafor
2004 konnte Hansa Hamburg Shipping damit das liistvolumen praktisch verdoppeln. Anleger engagie
ten sich bislang mit Euro 425 Mio.

Die Leistungshilanz von Hansa Hamburg Shipping efiobit einen Iliickenlosen Einblick in die wirtschiaft
chen Entwicklungen der platzierten Schiffsfondse Bisherige Performance ist online im FondsMedidféo
lio Index unter www.fondsmedia.com/portfolioindesthsehbar. Weiterhin kann eine ausfihrliche sdictif
Leistungsbilanzanalyse kostenfrei als PDF-DateideufHomepage von FondsMedia geordert werden.

Die geplanten Investitionen hat Hansa Hamburg S$hippngesichts einer minimalen Abweichung von +0,5%
punktgenau eingehalten. Die Chartererlose erf(8@¥% der Ursprungserwartungen. Die Schiffsbetriebteko
liegen 1% unterhalb der kalkulierten Budgets. DasICFlow Ubersteigt die geplanten Ergebnisse uf.4,3

Die Tilgungen liegen mit +20,7% deutlich oberhallr dPlanansétze. Die Auszahlungen fir die Anleger vo
Hansa Hamburg Shipping erfiillen 98% der Prospehtpigen.

In Summe ergibt sich fur die Anleger von Hansa HargtShipping aus Tilgungen, Auszahlungen und Liguid
tatsreserven ein ,Return on Equity” von 17,1% pes investierten Anlegerkapitals. Dieses Ergelieig Heut-
lich oberhalb der Ursprungserwartungen von 15,986 @egentiber dem Vorjahr ist eine relative Ergedbeiis
gerung von rund 20% festzustellen. Dem laufendéiffSportfolio von Hansa Hamburg Shipping ist daiit
ne exzellente Performance zu bescheinigen.

Mit dem Beteiligungsangebot NORTHERN ENERGY INVESTSA Ol und Gas 01“ betreten die Geschéfts-
fuhrer von Hansa Hamburg Shipping bzw. Northernrgynénvest Neuland. Gleichwohl kénnen die Fihrungs-
personen ein hohes Maf} an Konzeptionserfahrungeisew, welche die Grundlage fiur die sehr gutenlirge

nisse fur die Anleger der Schiffsfonds darstellt.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2007
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2. Kurzbeschreibung der zentralen Partner und deren Einbindung

Mit der Beteiligung an der NOG Erste NORTHERN QOil@as GmbH & Co. KG wird Kapitalanlegern die
Maoglichkeit geboten, sich an dem Betrieb von Oltgrebuf dem Gebiet der USA zu beteiligen. Die Fgeds
sellschaft wird hierfiir Anteile an Férderrechtem @k und Gasgewinnung in den USA erwerben. Diesehe
beziehen sich auf bereits im Betrieb befindlichestbhende Olquellen, die anhand spezifischer litoestkri-
terien ausgewahlt werden.

Mit der Auswahl der fir einen Erwerb der Férdertecim Frage kommenden Quellen sowie dem kaufmanni-
schen und technischen Management der Beteiliguigeden USA hat die Fondsgesellschaft die US-
amerikanische Gesellschaft FlairTex Energy ManagermkC (,FlairTex”) mit Sitz in Wilmington, Delawas,
beauftragt. Damit handelt es sich fir den Anlagegrfles Fonds um einen zentralen Partner mit Sséilfiisk-
tion.

Die Grundungsgesellschafter und Geschéftsfiihreirdelahre 2006 gegrindeten FlairTex, Donald Mac&ski
und Clair M. Opsal, verfigen uber jahrzehntelangalfung in der ErschlieBung, Entwicklung, dem Aind
Verkauf sowie der Vermarktung von Ol- und Gasvorkaen.

Donald MacAskie ist seit rund zehn Jahren mit seitnternehmen FlairTex Resources, Inc., in deniBleea
Bewertung, Management sowie An- und Verkauf vorudld gasproduzierenden Wirtschaftsgitern tatig.ebDab
wurden auch institutionelle US-Investoren beratéarr MacAskie gilt als Fachmann fiir die im Zusammen
hang mit dem Erwerb und der Verwaltung der 6l- gadproduzierenden Wirtschaftsgiter rechtlichen iegla
sowie deren Werthaltigkeitspriifung (,Due DiligengeVon 1990 bis 2002 war Herr MacAskie Prasident de
Petroland Management, Inc. und u.a. zustandigifiiBeératung von Energiekonzernen wie Mobil Oil uExt
xon.

Clair M. Opsal blickt auf mehr als 30 Jahre Erfatgun der ErschlieBung, Entwicklung, dem Ankauf e
Vermarktung von Ol- und Gasvorkommen zuriick. AlasRtent seines Unternehmens Opsal Energy Inc. berét
er Einzelinvestoren und US-amerikanische UnternehimeOl- und Gassektor. Seine Tétigkeit erstreat s
auf die ldentifizierung zum Ankauf geeigneter OltgeRowie die Beratung in den Bereichen Technik Miad
nagement.

Als Senior Partner von FlairTex wird Dr. Richardh8nz, seine langjahrige Erfahrung und sein Knowiow
das Unternehmen einbringen. Dr. Schenz zeichnatel 962 bis 2001 als Generaldirektor und Vorstandstro
zender fur die Osterreichische Mineralélverwaltuiktiengesellschaft (OMV) verantwortlich. Unter sein
Leitung baute der Konzern maf3geblich seine intevnaten Aktivitaten aus.

In Ergénzung seiner Aktivitaten im Olgeschéft hat Richard Schenz Aufgaben als Vizeprasident disriis-
chischen Wirtschaftskammer, als Prasident der résthischen Sektion der internationalen Handelskamm
sowie auch als Beiratsvorsitzender der Wiener Béalergenommen. Gegenwartig ist Dr. Schenz als Regie
rungsbeauftragter fur den Kapitalmarkt aktiv. Deh&nz wird die Aktivitaten von FlairTex beaufsicin und
die geschaftliche Entwicklung sowie strategischesrfantung des Unternehmens unterstitzen. Gleidgbzeit
wird er als Mitglied der Geschéftsfiihrung der Fagetellschaft seine Expertise einbringen und daimitrde-
ressen der Anleger gegentiber den US-Managemerdpastartreten.

Weitere Gesellschafter von FlairTex sind Bryant 8o$tefan Volk und Rudolph Y. Mosny. Bryant Boydrwa
in leitender Funktion im Bereich European and Médilastern Private Banking von Merrill Lynch in Lamd
tatig. Von 1989 bis 1997 war er Geschaftsfiihrer Baskhauses Maffei in Minchen sowie Vorstandsvorsit
zender der Hypo Capital Management AG. Heute iBtagmer der Argus Wealth Management AG in Wien und
ist dort im Bereich Portfolio Management fir ingtibnelle sowie fiir vermoégende Privatkunden téBgyant
Boyd wird seine Erfahrungen in den Bereichen Stmi&tung, Vermarktung, Absicherung und Finanzierung
sowohl bei FlairTex als auch als Mitglied des Fandsagement einbringen.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2007
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Stefan Volk und Rudolph Y. Mosny stellen FlairTebeafalls breit gefachertes Wissen in den Bereidhen
duktstrukturierung, Marketing und Finanzierung ¥erfiigung. Stefan Volk greift dabei auf seine imhReen
seiner Tatigkeiten u.a. als Finanzvorstand in denliy-Versicherungsgruppe, als Managing Directum WBS
Union Bank of Switzerland in London und Frankfust\ge als geschéaftsfihrender Gesellschafter von bhaam
Leasing gewachsene Kompetenz zurlck.

Rudolf Y. Mosny beriet wahrend des wirtschaftlicHémbruchs in den 90er Jahren politische Fuhrundtekra
in Ost- und Zentraleuropa. Er war in verschiedeesitionen im gehobenen Management fir Unternetimen
den USA, GroRbritannien, Polen, Osterreich undSlewakischen Republik tatig. Ferner war er Mitglider
Geschéftsleitung des Europaischen Wirtschaftsratesh Beendigung seiner leitenden Funktion bei Neo-
Media Technologies Inc., einem Unternehmen fir nftisorientierte Businesslosungen, griindete Rudolf Y
Mosny zusammen mit Bryant Boyd die Meridian GloBalvisors LLC, in die zwischenzeitlich auch Dr. Ri-
chard Schenz eingetreten ist.

Fur den ,Northern Energy Invest 01* wurden demnsehr erfahrene Experten aus dem Olgeschaft fildatie
setzung der Fondsstrategie eingebunden. Dabei wiied&dS-amerikanische Seite durch einen renomnmerte
europaischen Experten erganzt, der als Schnitstialé operative Management vor Ort mit den Interesier
Fondsgesellschaft verbindet. Weiterhin wurden ndtatiaxperten von der Finanzierungs- und Investnegtats
eingebunden, wodurch das operative Olgeschéft enitAbpekten einer strukturierten Kapitalanlage kiowebt
wird.

Wenn wahrend der Laufzeit die FondsgesellschafBasis der erwirtschafteten Uberschissigen Licitiéiine
nach der internen Zinsful3-Methode (IRR) berechRetadite von 8% p.a. (,Hurdle Rate") erzielt, halbdair-

Tex und Northern Energy Invest Anspruch auf eirffelgsabhéngige Gebuhr in H6he von insgesamt 30% des
die Hurdle Rate Ubersteigenden Betrages. Dabeltenhder operative Managementpartner FlairTex uasl d
Fondsmanagement jeweils die Halfte des genanntear@betrages.

Die Berechnung der erfolgsabhéngigen Vergitundibsr die geplante Gesamtlaufzeit der Fondsgesafisch
von knapp sieben Jahren durchzufiihren. Sofern tdeiuf der Planlaufzeit bereits Erfolgshonorare aaaglt
werden, aber zum Ende bzw. Auflésungszeitpunktaedsgesellschaft die IRR-Rendite auf Ebene ded$-on
gesellschaft unter die jahrliche 8%-Marke rutsehid tUberschissige Erfolgsbeteiligungen an die sgeskll-
schaft zuriickzuerstatten.

Fur den ,Northern Energy Invest 01" ist damit esehr differenzierte, dauerhafte Einbindung desheefaen
Managementteams zu verzeichnen. Dabei werden disaeen Anleger bevorrechtigt, so dass die US-Partn
und das Fondsmanagement dauerhaft eine angemesdemtance erzielen miissen, um dann recht gut mit-
verdienen zu kénnen. Im Rahmen der Prognoserechwargen die Voraussetzungen fiir die Entstehung eine
Performance Fee erst im Zusammenhang mit der Veréan@ der Férderrechte in 2013 erreicht.

Besonders positiv ist anzumerken, dass etwaigecherweitlich ausbezahlte Erfolgsbeteiligungen eleeder
geplanten Laufzeit nochmals hinsichtlich der Begohtigung der Fondsgesellschaft tberprift werdefers

die 8%-IRR-Rendite auf Ebene der Fondsgesellsdimalt unterschritten wiirde, sind die Erfolgsbetgilngen
zurlickzuzahlen. Derartige Daumenschrauben fordera weitsichtige und nachhaltige Managementqualitat
und vermeiden das Ausruhen auf kurzfristigen wirésdichen Erfolgen.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2007
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3. Investitionsumfeld

Der Beteiligungsprospekt zum ,Northern Energy Inv@E' fihrt aus, dass das Geschéft mit der Fordgound
Vermarktung von Ol- und Gasvorkommen ist in den US#r stark fragmentiert ist. Aufgrund des bescemnler
Olreichtums einiger Landstriche sind eine Vielzabh Privatleuten und kleinen Firmen als Grundeigjear
gleichzeitig Eigentiimer von Olquellen.

Da es nach amerikanischem Recht moglich ist, dghfeeam Ol ( ,Mineral Interests“) ebenso wie diecRe
an der Olférderung (,Working Interests*) von dencRen am Grund und Boden zu trennen und es fie diet
Grundeigentiimer aus unterschiedlichen Griinden migiglich oder rentabel ist, die Ol- und Gasvorkomme
selbst erfolgreich zu vermarkten, hat sich in dé®Alkin schwunghafter Markt fiir den Handel mit drese
Rechten an Quellen, insbesondere den ,Workingéstst, etabliert.

So finden mehrfach im Jahr Versteigerungen von &wrd/ermarktungs- oder sonstigen mit dem Olgeschéf
zusammenhangenden Rechten an Quellen statt. Egehsot der An- und Verkauf solcher Rechte auf3erhalb
von Versteigerungen zum amerikanischen AlltagsgitchAls Kaufer und Verkaufer treten neben den groR3
Olgesellschaften und amerikanischen Finanzinvestebenfalls Privatinvestoren auf.

Gemal Informationen der ,Texas Independent Produad Royalty Owners Association® vertritt diese -
teressen von 2.500 Mitgliedern und ist damit nagkreen Angaben der gréRte Verband in Texas. Digliit
der setzen sich aus unabhiéngigen Olproduzentenprivaten Verpachtern von Olquellen bzw. Férdertech
vergebern zusammen. Dabei reicht die Spannbreiigieaten Familienunternehmen bis hin zu bérsaanot
ten Unternehmen (Quelle: Texas Independent Produaed Royalty Owners Association, 2007). Um die
Marktdimensionen zu beleuchten sei angemerkt, di(esis in Texas in der ersten Jahreshéalfte 200geisamt
11.379 neue Bohrungen von der zustandigen Behdmdehgnigt wurden (Quelle: Ebenda).

Lt. Prospektherausgeber reichen die ErwerbspressePdvatinvestoren bis US$ 5 Mio., wahrend diel3gmo
Olgesellschaften und Finanzinvestoren eher aufstitienen ab US$ 10 Mio. fokussiert sind. Das Segme
zwischen flnf bis zehn US$ Mio. sei damit eine Nischensegment, dass weder von privater noch ven ge
werblicher Seite nennenswert frequentiert wird. Aiglses GroRensegment konzentrieren sich dahgeglan-

ten Investitionen des ,Northern Energy Invest 046bei hier die Férder- und Vermarktungsrechte (,Witog
Interests*) an Ol- und Gasquellen im Vordergrurehsen.

Die Rechte an einer Quelle werden anteilig vonreireé Rechtsgemeinschaft gehalten. Die Einnahmendzau
Forderung und Vermarktung von Ol und Gas werdem Wdaizug aller Kosten (z. B. Abgabesteuer auf Férder
ergebnisse, Pipelinegebihr, Pacht, Betriebskostiigemeine Verwaltungskosten, Gebuhr fir den Operat
usw.) im Verhaltnis der Beteiligungsquoten auf Aigeilseigner verteilt.

Grundsatzlich Gbernimmt einer der Anteilseigner Alidgaben des Operators. Der Operator ist veratltiaior
fur den Betrieb der Quelle, d.h. er Gibernimmt diaritvhg und Instandsetzung ebenso wie die Vermagkdien
gefoérderten Rohstoffe sowie alle sonstigen techeisaund wirtschaftlichen Belange. Dazu gehdrt gegeb-
falls auch die Durchfihrung von ModernisierungsemBrweiterungsmafRnahmen hinsichtlich der Foérdeftec
niken oder der Fordermenge. Der Operator tragtv@ientwortung fir die im Zusammenhang mit der Roh-
stoffférderung entstehenden Ablaufe bis hin zumKeaf. Neben seinem Anteil am Gewinn erhalt er &ins
Tatigkeit eine Gebihr.

Im Rahmen ihrer Anlagestrategie wird die Fondsdesehft den Uberwiegenden Teil des Eigenkapitata zu
Erwerb von Anteilen an ,Non-Operated Working Ints8 von bereits bestehenden und in Produktiombefi
lichen Quellen in unterschiedlichen Fordergebieterwenden. Der vollstandige Erwerb aller ,Workirgée-
rests” einer Quelle ist nicht vorgesehen. Die Fgedslischaft wird auch keine Rechtsanteile erwerbenihr
die Stellung und die Funktion eines Operators veemi

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
FMG FondsMedia GmbH - Wichmannstr. 4 Haus 1 West - 22607 Hamburg - www.fondsmedia.com © 2007
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4. Grundlagen des ,Northern Energy Invest 01~

Investition und Finanzierung

Der ,Northern Energy Invest 01" ist ein reiner Eigapitalfonds. Die geplanten Investitionen solleh emem
Kommanditkapital von insgesamt US$ 35 Mio. reatisieerden. Die Mindestbeteiligung liegt bei US$@ED.
Es handelt sich um eine vollstandig auf US$ lauteindestition.

Da die Investitionen mit Fokus auf ,Non-Operated itag Interests” die Verfligbarkeit von ausreichemde
Eigenkapital voraussetzen, handelt es sich um gikmd Pool“. Die Platzierungsphase ist bis End®2 pla-
nerisch angesetzt. Eine Platzierungsgarantie tiegt vor. Die Planlaufzeit liegt bei rund siebexniken.

Die Haftung der Anleger ist nach dem deutschen Kamditrecht auf das Einlage beschrankt. Wahrend der
Emissions- und Investitionsphase tUbernimmt ein héabiger Mittelverwender die formale Freigabekaligro
hinsichtlich der Mittelverwendung. Weiterhin ist@splant, einen dreikdpfigen Beirat zu installieren

Als Treuhandgesellschaft fungiert die FIDELIA Bétgingstreuhand GmbH. Das Unternehmen wird ihre
Treuhandaufgaben durch die M.M. Warburg & CO Salhiftstreuhand GmbH wahrnehmen lassen. Die M.M.
Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH betreut raBd00 Anleger von 53 Fondsgesellschaften.

Steuern auf Anlegerebene

Anleger des ,Northern Energy Invest 01" erzielenkEinfte aus Gewerbebetrieb durch den Verkauf voar@l
Gas in den USA. Das Besteuerungsrecht fir dieskiiifte liegt gemaR Doppelbesteuerungsabkommenrin de
USA. In Deutschland greift typischerweise der Pesgionsvorbehalt. Es ist positiv anzumerken, das8d-
teiligungsprospekt zum ,Northern Energy Invest @iif die zusétzlichen Kosten fir Steuererklarungeméa-
leger ausdricklich hinweist.

Aus dem Berechnungsbeispiel fur einen Anleger mi¢reBeteiligungssumme in H6he von US$ 100.000, ei-
nem zu versteuerndes Einkommen in Deutschland wwa £00.000 (Grundtabelle, keine Kirchensteueri-Sol
daritatszuschlag 5,5 % p.a.) ergibt sich eine ireldierschaubare Steuerbelastung von insgesamt ldek¥gen
auf den prognostizierten Mittelrlickfluss vor Steugr Hohe von rund 142% der Nominalbeteiligung.

Planrentabilitat auf Anlegerebene

Anleger des ,Northern Energy Invest 01" sollen vegifdt der Férderphase im Schnitt der Jahre 2007 rinie E
2013 Auszahlungen in Hohe von rund 15% der Nominkge erhalten. Ende 2013 wird ein Verkauf der-For
derrechte und sonstiger Investitionen zu 51% descAaffungskosten geplant, der zu einer Schlussaghian
ca. 37% der Nominaleinlage fiihren soll. Der gearg¢rmogenszuwachs nach Steuern liegt bei 5,3%lder
minaleinlage, dabei wurde hinsichtlich der geplaritaufzeit eine Beteiligung zu Ende Juni 2007 sitdit.

Alle Rechte vorbehalten. Nachdruck - auch auszugsweise - nur mit Genehmigung des Verfassers.
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5. Fondsnebenkosten

Die geplanten anfénglichen Fondsnebenkosten degh&im Energy Invest 01" liegen bei einem Investis-
volumen von US$ 35 Mio. bei insgesamt US$ 5,84 Naim. Agio wird nicht erhoben. Bezogen auf das Eigen
kapital liegen die Fondsnebenkosten bei 16,9%.dasl¢lt sich um eine vergleichsweise moderate afitiueg
Nebenkostenquote.

Unter die laufenden Fondsnebenkosten fallen di&iBosn Allgemeine Verwaltungskosten USA, Rechtsd u
Steuerberatung Deutschland, Haftungsvergitung Kemehtar, Beiratsvergitung und Treuhandverwaltung.
Im Schnitt liegen die laufenden Fondsnebenkosten ,B®rthern Energy Invest 01" bei einer untersesilt
Laufzeit von 6,5 Jahren bei 1,3% des Anlegerkapifale laufenden Fondsnebenkosten entsprechen libfirkt
chen Kostenquoten fiir geschlossene Fonds mit litieestn in den USA.

6. Investitionsstrategie

Der ,Northern Energy Invest 01“ wird ausschlie3lishteile an bestehenden und in Produktion befimgiic
Quellen erwerben. Damit sind Explorationsvorhabesdaicklich nicht Gegenstand der Investitionsstjiate
was einen gewaltigen Unterschied hinsichtlich disiki@struktur ergibt.

Grundsatzlich hat jede Quelle aufgrund spezifiscBeschaffenheiten ein eigenstandiges Risikopr@fir
.Northern Energy Invest 01" zielt darauf ab, in Qee mit einer relativ langen und stabilen Fordsthiie zu
investieren (bzw. in die Forderrechte). Grund kiert, dass bei solchen Forderprofilen die Redditmenge
relativ genau errechnet werden kann und keine édhelm technischen Malnahmen zur weiteren Ersalntigi3
notwendig sind. Im Rahmen der Wirtschaftlichkeitémeung zum ,Northern Energy Invest 01" wurde ein de
gressiver Produktionsverlauf mit einem jahrlicheadiktionsverlust von 10% angenommen.

Neben dem Forderprofil sind weitere Anforderungerdie Investitionen klar definiert. Dabei spielegionale
Lagen wie Quellen in Texas und Oklahoma eine Rafeestitionen in Gebieten wie Kalifornien, Alas&eder
im Off-shore-Bereich sind hingegen nicht vorgesehgaiterhin soll im Sinne einer Diversifikation hicmehr
als eine US$ Mio. in eine Quelle bzw. US$ 10 Mioein Olfeld investiert werden.

Der seit Jahrzehnten aktive Markt fiir den Handel das Betreiben von Ol- und Gasquellen in den USAnm
hohen MalRe professionalisiert. So liegen experitg$aue Diligence-Leitfaden vor, die beispielsweisur fir
den Bereich der Produktion folgende Prufparametesahen (Quelle: Nexus, ,Anatomy of an Oil and Gas
Property Transaction“, 2005).

Production Information

= Produktionsvolumen

= Produktionsprofil, Wasseranteile

= Reservoirvolumen, Fordercharakteristik (geologisGhigachten)

= Verhaltnisse von Rohél, Wasser, Sulfate u.a. (Qatapriufung)

= Transportgegebenheiten (Pipelines)

= Pipeline-Informationen inkl. Kostenanalyse

= Gasférdermengen, Vorhandensein von Gasverkaufsiddatr

= Fodrdertechnik
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Trotz der professionellen Marktumgebung kann dregezur rentablen Investitionen fir deutsche Antdgh-
ren, wenn lokale Partner mit einem hohen Maf} areEige und Erfahrung in das Fondskonzept eingebrunde
werden und diese an einem positiven Investitioauépartizipieren.

Fur den ,Northern Energy Invest 01“ wird die Auswahd laufende Betreuung der Quellen durch ,FlaxTe
unterstutzt, deren Fuhrungspersonen jahrzehntéadarkt aktiv sind. Dabei kdnnen die Fachleutetaame
fachgerechte Bewertung der Quellen bzw. Fordereeahtd Berlicksichtigung der rechtlichen Aspekteesich
stellen.

Positiv fur den ,Northern Energy Invest 01" ist zeurteilen, dass das Fondsmanagement einen natbkeis
europaischen Fachmann fiir das Olgeschéft beinhdketdie US-amerikanischen Aktivitaten im Sinne de
Fondsgesellschaft berwacht.

Die Fondsplanung strebt an, die Investitionen enFbrderrechte bis September 2007 abzuschlieRen.

7. Wirtschaftlichkeitsrechnung

Ertragsplanung

Der ,Northern Energy Invest 01" wird in folgendedkée investieren:

= Non-operated Working Interests: (Mit-)EigentimemvBérder- und Vermarktungsrechten an einer
Quelle, der entsprechend seinem Eigentumsanteiblsioam Gewinn als auch an den Kosten beteiligt
ist, aber keinen direkten Einfluss auf das opeeafieschaft und den Geschaftsbetrieb nimmt.

= Net Profit Interests: Der Eigentimer des Net Psdfiterest ist ausschlie3lich am Gewinn, nicht aber
an den Kosten der Quelle beteiligt. Der Inhaber Mes Profits Interest hat kein Mitsprache- oder
Wabhlrecht beim Betreiben der Quelle.

= Overriding Royalty Interests: Der Eigentimer dieReshts erhélt zusatzlich zur tblichen vertraglich
vereinbarten Pacht- /Nutzungsgebuhr (Royalty) eiegere Zahlung. Diese Zuschlagsgebuhr ist zeit-
lich begrenzt auf die Dauer des bestehenden Lezsiimgges.

= Non-Participating Royalty Interests: Der Eigentiind@ses Rechts besitzt ausschliel3lich das Eigen-
tumsrecht an dem Land. Dafir erhélt er eine Nutggafiihr. Von der Gewinnbeteiligung ist er ausge-
schlossen.

= Mineral Interests: Eigentiimer des Rechtes am Laihdiem entsprechenden Mineralien, ohne Beteili-
gung an den bei der Brunnenbohrung entstehendeteKos

Im Hinblick auf den Erwerb von Non-operated Workimgerests sowie Net Profits Interests ist nachiseve
dass es sich um entwickelte und im Betrieb befimdliAnlagen handelt, bei denen eine jahrliche Viedetiung
des Fordervolumens von nicht mehr als 10% bis 18f/gdschatzten Reserven zu erwarten ist.

Zudem sollte unter Zugrundelegung der geltendeis®nend basierend auf den erwarteten Netto-Cashflow
Auszahlungen eine Refinanzierung der Quelle inrkerian 36 bis 50 Monaten wahrscheinlich sein.
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Fur den Erwerb von Overriding Royalty InterestsnNBarticipating Royalty Interests sowie Mineratehests
gilt, dass es sich um entwickelte und im Betriebirlabiche Anlagen handeln soll und dass die Anlagben-
falls einen flachen verlaufenden Abfall der Fordenge aufweisen sollen. Unter Zugrundelegung déeigadn
Preise und basierend auf Netto-Cashflow-Auszahlurgeszahlungen soll grundsétzlich eine Refinanzigru
der Quelle innerhalb von 40 bis 70 Monaten mogieim.

Gleichermal3en fur alle Kategorien von zu erwerberi@lechten sind die folgenden Investitionskriterzernbe-
achten: Die Mehrzahl der Investitionen sollte detdgorie der Non-Operated Interests zuzuordnen Seineit

im Einzelfall, beispielsweise im Rahmen von Pakéttén, auch Operated Working Interests erworben wer
den, sollen diese verkauft werden, sobald diessehaftlich sinnvoll ist. Es ist angestrebt, dass HEinkiinfte
gleichmiRig aus der Ol- und der Gasproduktion sieatiwerden.

Es ist angestrebt, dass 10 bis 50% Working Inténegder Anlage erreicht werden. Dabei ist angdxireine
Nettoertragsquote von mehr als 70% (Net Revenwedst) zu realisieren.

Hinsichtlich der Ertragssituation ist angestrelatssidie Mehrheit der Anlageobjekte eine bestehmndeukti-

on von wenigstens 18 Monaten mit entsprechendestlrgjsnachweisen fir jede Bohrung haben. Dabei ist
nachzuweisen, dass die Ertrége wenigstens vieronhbeh sind, wie die mit dem Betrieb im Zusammeighan
stehenden Ausgaben (Lease Operating Expenselaekbasis, es sei denn eine Risikoabsicherungyiftgd
legt einen niedrigeren Multiplikator nahe.

Hinsichtlich des Nettogegenstandswertes ist anziostr, dass die erwartete Auszahlung (forecastenupa§O
Monate fur Working Interests und Net Profit Inteésesowie 70 Monate fur Override, Royalty und Mirénge-
rests nicht Uberschreitet.

Hinsichtlich von Optimierungspotenzialen sollenhtimehr als 15% des Kaufpreises auf bisher nigdthdos-
sene Potenziale entfallen. Nicht mehr als 10% vem geweils erwarteten jahrlichen Netto-Cashflowesofir

die Ausnutzung von Optimierungspotenzialen, bspuvcld ,Equipment Upgrades” eingesetzt werden. Die zu
erwartende Produktionsdauer sollte fur die meidmzu erwerbenden Anlagen tber 10 Jahre liegen.

Es wurde auf Basis der Erfahrungswerte des amesitlaen Kooperationspartners FlairTex davon ausgegan
gen, dass nach dem Kauf der Forderrechte im Jdl¥ e anteilige Fordermenge aus allen Quelleninen
gesamt 75.981 Barrel Ol erzielt wird. Fur das 2008 wurde eine Férdermenge von insgesamt 140.46%IB

Ol unterstellt.

Die Brutto-Fordermenge fir Gas wurde fir 2007 n6246 mcf (Tausendkubikfu®) und fir 2008 mit
1.026.475 mcf kalkuliert. Abzuglich eines Abschlaggon 6% (,Gas-Shrinkage) wurde mit Netto-
Fordermengen von 521.931 mcf in 2007 bzw. 964.887im2008 gerechnet.

Ab 2009 wurde sowohl fur die Olférdermenge als afizhdie Netto-Gasférdermenge ein Sicherheitsalagchl
von jeweils 10% p.a. angesetzt.

Die differenziert definierten Parameter im Betailgsprospekt zum ,Northern Energy Invest 01 vetiileu
chen eine sehr grindliche Auseinandersetzung mit Markt- und Investitionsumfeld seitens des Emissio
hauses. Die Umsetzung baut dabei auf die Kompetengehr erfahrenen Managementpartner.

Uber die Laufzeit der Beteiligung wurde ein durdimsttlicher Olpreis pro Barrel von US$ 60,— und dimch-
schnittlicher Gaspreis von US$ 7,50 pro tausendilkfuB kalkuliert. Bei einer auf dieser Preisbasiserhaft
um 15% verminderten Férdermenge lage It. Sengitsdtnalyse im Beteiligungsprospekt zum ,NorthererEn
gy Invest 01" der Mittelrtickfluss nach Steuern heid 4% p.a. bezogen auf die Nominalbeteiligung.
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Fiur das kommende Jahr erwartet die Energy Infoonaéidministration (,EIA") einen Rohdlpreis von ddS$

65,0/Barrel. Die Prognose baut dabei auf Ausweduandges internationalen Angebots und er weltweitaohN
frage fur Rohol auf und bericksichtigt weiterhiasd die OPEC den Preis bei US$ 60 bis US$ 70 hailén
(Quelle: Kimberly Amadeo, ,,Crude Oil Prices Definit and Forecast®, 2007).

Fiur den Zeitraum 2007 bis Ende 2013, der fur dénirhgsperiode des ,Northern Energy Invest 01" degku
gleich ist, prognostiziert die EIA im Schnitt ein&®ohélpreis von durchschnittlich rund US$ 52,0/Bhftir
importiertes Rohdl (Quelle: EIA, ,Annual Energy gk with Projection to 2030“, 2007). Der prognastite
Preis fir Erdgas liegt durchschnittlich bei ca. WBS¥pro 1000 Kubikful3.

Der Beteiligungsprospekt zum ,Northern Energy Inv@E' beinhaltet eine Sensitivitatsanalyse, dieaauer-
hafte Reduktion der Abgabepreise um 20% ab dem 20 hochrechnet. Der Preis fir Rohél lage dann be
US$ 48,0/Barrel, Erdgas wirde mit US$ 6,0/pro 1B00ikful? bezahlt. In diesem Fall wiirde die Anlegér
nen Mittelriickfluss vor Steuern von ca. 107% eezielDieses Szenario beinhaltet insofern Reserverdiel
seitens der EIA prognostizierten Preise fir died&@®07/2008 auf Niveau der Prospektplanung bzwiibda
liegen.

Der seit rund funfzig Jahren im Markt aktive Analfigr den Energiesektor tatige Charles Maxwell resttab
dem Jahr 2008 mit nachhaltig steigenden RohdlpreiBer sehr erfahrene Analyst rechnet nicht miegin
nennenswerten Preisriickgang, bevor die Marke va®/108/Barrel durchbrochen wird (Quelle: Sandra Ward
“Oil Prices: a Pause, Then Up” in Barron's, OktoP@06).

Im Jahr 2013 wurde fur den ,Northern Energy Invesiti VerduBerungserlds fir die Forder- und Vermark-
tungsrechte von insgesamt rund 51% der Anschafkasgsn angenommen. Diese Kalkulation basiert auf Er
fahrungswerten der US-amerikanischen Managemengram Falle eines auf 41% der Anschaffungskosten
reduzierten Verkaufserloses lage der Vermdgenszwsvaar Steuern fir Anleger des ,Northern Energyebtv
01" bei 4,6% p.a. bezogen auf die Nominaleinlage.

Ausgabenplanung

Royalties

Mit dem Begriff ,Royalties” werden Vergiutungen beteet, die an Dritte gezahlt werden. Die Royaltieis
entieren sich an den Erlésen aus der Ol- und/odesp®duktion und werden unabhéngig von damit im Zu-
sammenhang stehenden Kosten ermittelt. Im RahmeRrdgnoserechnung zum ,Northern Energy Invest 01*
wurde jahrlich mit einem Wert von 20% der Verkaulf$ee kalkuliert. Dieser Kalkulationsansatz duete Er-
fahrungswerte der US-amerikanischen Managemengrartmtickzufiihren sein.

Instandhaltung und Wartung

Fir das Jahr 2007 wurde mit Instandhaltungs- undiigsaufwendungen von US$ 1,2 Mio. und ab 2008 von
US$ 2,2 Mio. p.a. gerechnet. In diesem Betrag diedKosten fir den Operator, Versicherungen, Tteffes
Elektrizitat, Salzwasserentsorgung, Bohrmateriadiém Filter, Verbindungsstiicke und Rohre usw.,dndhal-
tung der Bohranlage tber sowie unter der ErdoldréaBeseitigung von Umweltschéaden etc. enthaDérser
Kalkulationsansatz dirfte ebenfalls auf Erfahrurgiggvder US-amerikanischen Managementpartner zemeick
fuhren sein.

Laufende Managementgebiihr

FlairTex erhalt eine Managementgebuhr fir von 2,5.8 bezogen auf das in Forderrechte investiesjat&
(grundsatzlich TUSD 29.000). Die laufende Managefeenmacht ca. 5% der jahrlichen Bruttoerlése auts u
erscheint damit vergleichsweise moderat.
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8. Fazit

Das Management von Northern Energy Invest als Bomskaus fur den “Northern Energy Invest 01" beisteh
aus sehr erfahrenen Marktteilnehmern, die grofert ®¥é eine nachhaltig positive Performance fur Alige-
ger ihrer Fonds legen. Die Schiffsfonds von Hanaanblurg Shipping erfilllen diesen Anspruch, was gare
ninftige und realistische Planung ebenso wie emgeaientes laufendes Fondsmanagement voraussetzt.

Der ,Northern Energy Invest 01“ bindet mit FlairTeien auf3erst erfahrenen lokalen Partner einsalejahr-
zehnten im OI- und Gasgeschéft aktiv ist. Positivbeurteilen ist die Einbindung eines européaisdrach-
manns in das Fondsmanagement, wodurch eine antegeierte Instanz die Aktivitdten der US-Partneurf
Augenhohe beurteilen kann. Hinzu kommen Fachleoiteder Finanzierungs- und Investmentseite.

Um eine Gleichgerichtetheit aller Beteiligten lamsfig sicherzustellen, wurde ein intelligentes t8ys entwi-
ckelt. Sofern die Anleger des “Northern Energy Biv@l"mit Verkauf der Forderrechte und weitereneis®i-

ne IRR-Rendite von 8% p.a. erzielen, gehen 30%\igrrerlose an die Managementpartner. Dabei Ubetzeug
insbesondere, dass diese Erfolgsmarke bis zum MWiseitpunkt greift und bereits ausbezahite Erioégeili-
gungen rickzahlbar sind.

Das Investitionsumfeld des “Northern Energy Inv@st besteht seit mehreren Jahrzehnten und weislyief
dessen sehr professionelle Strukturen auf. Dasstitimskonzept fokussiert sich auf Bestandsquaihénsta-
bilen Forderprofilen. Die im Beteiligungsprospekhs differenziert formulierten Investitionskritenmienachen
deutlich, dass eine sehr intensive Durchleuchtwergsgezifischen Marktumgebung Voraussetzung fliEdie
wicklung und Platzierung des “Northern Energy Inv@&k’ war.

Die Wirtschaftlichkeitsprognose basiert im gro3ezildn auf Erfahrungswerten der Fachleute aus daxi®r
Die kalkulierten Abgabepreise fiir Rohél liegen diebtunterhalb der Erwartungen von sehr erfahrefiea-
lysten. Anzumerken ist, dass sich die Preiserwgenndes “Northern Energy Invest 01"mit deutlicheb- A
schlagen auf die Fordermengen kombinieren, worihsrechnerisch natirlich entsprechend verminderés-
se ergeben.

Bei szenarischen dauerhaften Preisabschlagen \Bane2@ibt sich ein wenn auch Uberschaubarer Verngigen
Uberschuss. Der “Northern Energy Invest 01” riclsieh ohnehin an Anleger, die tendenziell ehergstaie
Rohdlpreise erwarten.

Die anfanglichen Fondsnebenkosten des “Northermdgyniavest 01" wurden anlegerorientiert bemessep. D
laufenden Fondsnebenkosten erweisen sich als naaufkiim. Die Prognoserechnung fur Anleger des “Nor-
thern Energy Invest 01" sieht einen angemessenem&genszuwachs vor, wobei die gesamte Fondskorzepti
on eher darauf abzielt, die Kirche im Dorf zu lasse

Die Wahl der Mindestbeteiligung deutet sehr staatadfhin, mit dem “Northern Energy Invest 01" eitiel-
gruppe anzusprechen, die unerwartete wirtschadtliRtickschlage aufgrund des Gesamtvermdogens im &weif
verkraften kann.

Der “Northern Energy Invest 01” stellt eine profes®lle Produktinnovation am Markt geschlossenardsan
Deutschland dar. Um den unvermeidbaren Innovatisiken entgegenzuwirken, wurde eine ausgekligelte
Partnereinbindung mit einer intelligenten Investistrategie und einer zurickhaltenden Fondskoiorept
kombiniert.

Anleger, die im US$ direkt und transparent in dieeiietrager Ol und Gas investieren mochten, finaén
dem “Northern Energy Invest 01" ein sorgfaltig kamertes und seridses Beteiligungsangebot.
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